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	一、2024年发生了什么？
	（一）中国医疗服务市场规模持续扩大，其中人口结构的持续变化带来的影响较为显著，科技的发展使医疗服务的可及性和交付效率大为提升，也成为促进整体市场扩大的有力推手
	1、2024年中国医疗服务市场规模在政策、技术和需求的多重驱动下持续扩大，整体规模预计超过10万亿元人民币
	2、随着老龄化社会的加速，叠加持续的低生育率，医疗服务需求结构发生显著变化
	3、2024年，中国医疗改革进入深水区，这场改革正以前所未有的魄力重构医疗生态，为行业高质量发展开辟新路
	4、与此同时，科技与医疗的深度融合以前所未有的速度重构医疗服务的形态

	（二）政策和监管环境变化对行业产生显著影响
	1、2024年是医疗反腐的关键一年，反腐纠偏是行业未来更高质量发展的保障性举措。在延续2023年高压态势的基础上，呈现出更深层次覆盖，更智能化监控的鲜明特征
	2、在医保集采支付改革和持续深化的医疗反腐双重推动下，中国医疗体系正加速转型，而三明医改正是转型过程中的实践范本

	（三）行业面临的问题困境与机会
	1、2024年A股医疗服务板块呈现“先深跌后反弹、全年震荡分化”的特征
	2、港股对比2024年A股市场持续遇冷，港股在历经连续4年的下跌后迎来结构性上升，呈现“冰火两重天”
	3、从一级市场表现来看，2024年市场主体呈现两大趋势，一是进一步向并购视角深化转型，另一方面是传统融资交易投早、投小的交易特点进一步明晰
	4、二级市场疲软，一级市场交易撮合难度高，当下民营医疗服务机构需进一步明确定位，实现与公立医疗的差异化竞争，才能在资本市场凸显价值
	5、医养深度融合，积极看好康复相关产业在未来5-10年内的发展


	二、当前最重要的投资主题
	（一）老龄化给医疗服务相关细分领域带来最直接的发展机遇，在特医食品、慢病管理、康复及失能照护等方面表现明显
	1、特医食品市场需求正随着人口结构变化和疾病谱演变呈现爆发式增长
	2、慢病管理行业正经历从被动治疗到主动管理的范式重构
	3、康复医疗产业成为精准化转型中的黄金赛道，康复医疗的刚性需求持续释放
	4、失能照护服务成为专业化、标准化建设的关键攻坚

	（二）人工智能AI对医疗服务的影响既迅速又广泛
	（三）机器人正加速从概念走向落地，涵盖手术机器人、康复机器人和养老陪伴机器人等各类产品，其应用场景日趋丰富，商业价值不断凸显
	（四）2024年中国医疗服务领域的并购交易呈现出明显的行业整合与跨界融合趋势

	三、新玩家和新玩法
	（一）外商独资与“科技巨头”的新视角引人关注
	1、外商独资医院试点政策突破，推动高端医疗资源下沉与分级诊疗体系完善
	2、科技巨头则聚焦数字化能力输出

	（二）除外商独资外，增量社会资本对医疗服务行业的投资较以往明显缺失
	（三）新产业玩法
	1、中医加速获得认可和支持，无论传统中医诊疗，或是借助创新人工智能AI中医均获得超出以往的快速发展
	2、医院信息化进入AI时代，利用AI对数据的高效处理和整合，适应新的控费和监管需求
	3、上市公司的直接并购明显多于以往，形式上从发起产业孵化基金的形式，更多向借助优势利率下的并购贷款或基金完成优质资产的获取



