
2 0 2 5 年 2 月

易 凯 资 本 合 成 生 物 团 队 ： 廖 洁 莹 、 裔 传 麒
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企业 管线名 商品名 制剂类型 给药频率 适应症 获批情况 销售情况2

诺和诺德 司美格鲁肽

Ozempic 注射剂 周制剂 2型糖尿病 FDA(2017.10) NMPA(2021.04) 174.66亿美元；YoY：26%

Rybelsus 口服片 日制剂 2型糖尿病 FDA(2019.09) NMPA(2024.01) 33.82亿美元；YoY：26%

Wegovy 注射剂 周制剂 肥胖/心血管1 FDA(2020.03) NMPA(2024.06) 84.48亿美元：YoY：86%

礼来 替尔泊肽
Mounjaro 注射剂 周制剂 2型糖尿病 FDA(2022.05) NMPA(2024.05) 115.40亿美元：YoY：124%

Zepbound 注射剂 周制剂 肥胖/OSA3 FDA(2023.11) NMPA(2024.12) 49.26亿美元

司美格鲁肽的合计销售额达292.8亿美元。

替尔泊肽合计销售额

164.66亿美元。度拉糖肽销售额53.54亿美元，GLP-1合计销售额218.20亿美元，占到总营收的近一半。

4数据来源：诺和诺德官网，礼来官网，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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企业 管线名 制剂类型 给药频率 适应症 最新阶段 最新阶段日期

1

诺和诺德 司美格鲁肽

注射剂 周制剂 周制剂 2型糖尿病

2 注射剂 周制剂 慢性肾病 申请上市 2024.08.26

3 注射剂 周制剂 射血分数保留的心力衰竭 申请上市 2024.09.19

4 注射剂 周制剂 糖尿病肾病 III期临床 2019.09.19

5 注射剂 周制剂 外周动脉疾病 III期临床 2020.09.23

6 注射剂 周制剂 肾移植 III期临床 2021.02.05

7 注射剂 周制剂 阿尔兹海默病 III期临床 2022.03.31

8 注射剂 周制剂 间歇性跛行 III期临床 2021.03.08

9 注射剂 周制剂 代谢相关脂肪性肝炎 III期临床 2021.03.30

10 注射剂 周制剂 心律失常 III期临床 2021.05.13

11 注射剂 周制剂 蛋白尿 III期临床 2021.05.17

12 注射剂 周制剂 糖尿病前期 III期临床 2021.09.10

13 注射剂 周制剂 动脉粥样硬化 III期临床 2021.10.08

14 注射剂 周制剂 1型糖尿病 III期临床 2022.03.31

15 注射剂 周制剂 妊娠糖尿病 III期临床 2022.10.06

16 注射剂 周制剂 心肌梗塞 III期临床 2022.11.18

6数据来源：诺和诺德官网，医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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企业 管线名 制剂类型 给药频率 适应症 最新阶段 最新阶段日期

33

诺和诺德 司美格鲁肽

注射剂 周制剂 抗精神病药物引起的体重增加 I期临床 2022.04.18

34 注射剂 周制剂 精神分裂症 I期临床 2022.04.18

35 注射剂 周制剂 肺栓塞 I期临床 2023.11.07

36 注射剂 周制剂 系统性硬化症 I期临床 2023.11.28

37 注射剂 周制剂 代谢综合征 I期临床 2023.12.27

38 注射剂 周制剂 周围神经病变 I期临床 2023.04.23

39 注射剂 周制剂 抗精神病药物引起的体重增加 I期临床 2023.04.23

2024年新拓展适应症

7数据来源：诺和诺德官网，医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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企业 管线名 制剂类型 给药频率 适应症 最新阶段 最新阶段日期

17

诺和诺德 司美格鲁肽

注射剂 周制剂 卒中 III期临床 2022.11.18

18 注射剂 周制剂 心血管疾病 III期临床 2023.01.03

19 注射剂 周制剂 多囊卵巢综合征 III期临床 2023.04.19

20 注射剂 周制剂 颅内高压 III期临床 2024.04.12

21 注射剂 周制剂 房颤 III期临床 2024.07.15

22 注射剂 周制剂 代谢相关脂肪性肝病 II/III期临床 2019.04.18

23 注射剂 周制剂 肝硬化 II/III期临床 2019.06.17

24 注射剂 周制剂 脂肪肝 II期临床 2021.10.05

25 注射剂 周制剂 哮喘 II期临床 2022.02.24

26 注射剂 周制剂 酒精成瘾 II期临床 2022.08.30

27 注射剂 周制剂 尼古丁成瘾 II期临床 2022.09.07

28 注射剂 周制剂 缺血性卒中 II期临床 2022.11.29

29 注射剂 周制剂 肝纤维化 II期临床 2023.08.22

30 注射剂 周制剂 子宫疾病 II期临床

31 注射剂 周制剂 阿片成瘾 II期临床 2024.08.12

32 注射剂 周制剂 肝损伤 II期临床 2024.07.03

8数据来源：诺和诺德官网，医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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10数据来源：诺和诺德官网，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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企业 管线名 制剂类型 给药频率 适应症 最新阶段 最新阶段日期

1

礼来 替尔泊肽

注射剂 周制剂 阻塞性睡眠呼吸暂停 批准上市 2024.12.20

2 注射剂 周制剂 心血管风险 III期临床 2020.02.05

3 注射剂 周制剂 射血分数保留的心力衰竭 III期临床 2021.04.19

4 注射剂 周制剂 斑块状银屑病 III期临床 2024.09.19

5 注射剂 周制剂 2型糖尿病 III期临床 2024.10.08

6 注射剂 周制剂 支气管哮喘 III期临床 2024.10.18

7 注射剂 周制剂 银屑病关节炎 III期临床 2024.09.19

8 注射剂 周制剂 代谢相关脂肪性肝炎 II期临床 2019.11.18

9 注射剂 周制剂 心血管风险 II期临床 2020.02.05

10 注射剂 周制剂 慢性肾病 II期临床 2022.09.13

11 注射剂 周制剂 Wolfram syndrome II期临床 2022.12.21

12 注射剂 周制剂 阿片成瘾 II期临床 2024.10.21

13 注射剂 周制剂 酒精成瘾 II期临床 2024.12.10

14 注射剂 周制剂 冰毒成瘾 II期临床 2024.12.20

15 注射剂 周制剂 1型糖尿病 II期临床 2023.12.22

16 注射剂 周制剂 代谢相关脂肪性肝病 I/II期临床 2023.03.02

12数据来源：礼来制药官网，医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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企业 管线名 制剂类型 给药频率 适应症 最新阶段 最新阶段日期

17 礼来 替尔泊肽 注射剂 周制剂 化脓性汗腺炎 I期临床 2024.03.08

2024年新拓展适应症

13数据来源：礼来制药官网，医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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阶段 数量
I期临床 43

I/II期临床 4
II期临床 67

II/III期临床 2
III期临床 56
申请上市 7

17943, 24%

4, 2%

67, 38%
2, 1%

56, 31%

7, 4%

全球临床中GLP-1管线阶段分布

I期临床 I/II期临床 II期临床 II/III期临床 III期临床 申请上市

n

数据来源：医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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阶段 数量
I期临床 43

I/II期临床 4
II期临床 67

II/III期临床 2
III期临床 56
申请上市 7

179

90, 50%

56, 31%

2, 1% 10, 6%

9, 5%

12, 7%

全球临床中GLP-1管线靶点分布

GLP-1单靶点 GLP-1/GIP双靶点 GLP-1/GLP-2双靶点
GLP-1/GCGR双靶点 其他双靶点 三靶点

阶段 数量
GLP-1单靶点 90

GLP-1/GIP双靶点 56
GLP-1/GLP-2双靶点 2
GLP-1/GCGR双靶点 10

其他双靶点 9
三靶点 12

179

数据来源：医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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33, 19%

142, 79%

4, 2%

全球临床中GLP-1管线给药频率分布

日制剂 周制剂 月制剂

n

n

阶段 数量
日制剂 33
周制剂 142
月制剂 4

179

企业 管线 靶点 制剂类型 给药频率 适应症 临床阶段

质肽生物 ZT002 GLP-1R激动剂 注射剂 月制剂 2型糖尿病 II期临床
质肽生物 ZT002 GLP-1R激动剂 注射剂 月制剂 肥胖 II期临床

安进 AMG133 GLP-1R激动剂-GIPR拮抗剂 注射剂 月制剂 肥胖 II期临床
安进 AMG133 GLP-1R激动剂-GIPR拮抗剂 注射剂 月制剂 2型糖尿病 II期临床

数据来源：医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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144, 80%

35, 20%

全球临床中GLP-1管线制剂类型分布

注射剂 口服剂

n

阶段 数量
注射剂 144
口服剂 35

179

数据来源：医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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5, 14%

30, 86%

全球临床中GLP-1口服管线分子类型分布

肽类口服剂 非肽类口服剂

n

n

阶段 数量
注射剂 144
口服剂 35

179

阶段 数量
肽类口服剂 5

非肽类口服剂 30
35

数据来源：医药魔方数据库，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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n

全球肥胖 2023.05.31 ActiveIII期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球心血管疾病 2023.05.31 ActiveIII期临床

全球2型糖尿病 2023.07.03 ActiveIII期临床

全球骨关节炎 ActiveIII期临床

全球动脉粥样硬化 2024.04.25 ActiveIII期临床

全球慢性肾病 2024.04.25 ActiveIII期临床

全球糖尿病肾病 2023.07.07 ActiveII期临床

21数据来源：礼来制药官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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n

全球II型糖尿病 2023.04.07 ActiveIII期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球肥胖 2023.04.07 ActiveIII期临床

全球心血管风险 2023.04.07 ActiveIII期临床

22数据来源：礼来制药官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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n

全球肥胖 2023.10.04 ActiveII期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球代谢相关脂肪性肝炎 2023.12.14 ActiveI期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

n VENTURE研究显示，每周接受最高剂量VK2735（15mg）的患者在13周后平均体重较基

线减少14.6kg，降幅为14.7%；经安慰剂校正后该剂量组患者的平均体重下降13.1%。

88%的该组患者都实现了≥10%的体重减轻，而安慰剂组为4%。

n

n

n

23数据来源：Viking Therapeutics官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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全球肥胖 2024.05.02 ActiveIII期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球2型糖尿病 2024.10.18 ActiveIII期临床

全球多囊卵巢综合征 2024.02.29 ActiveII期临床

全球射血分数保留的心力衰竭 2024.04.30 ActiveII期临床

全球糖尿病 2023.05.06 ActiveI期临床

数据来源：恒瑞医药官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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全球2型糖尿病 2024.09.29 ActiveII期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球肥胖 2024.07.12 ActiveII期临床

全球阿尔兹海默症 2023.05.31 Active临床许可

全球代谢相关脂肪型肝炎 2023.10.28 Active临床许可

数据来源：质肽生物官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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全球肥胖 2024.09.29 ActiveI期临床

疾病 国家/地区 临床进展 最新阶段开始日期 研发状态

全球2型糖尿病 2024.10.12 ActiveI期临床

数据来源：歌礼制药官网披露，易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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28数据来源：易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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29数据来源：易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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30数据来源：易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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31数据来源：易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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数据来源：易凯资本整理，统计时间截止到2025年2月1日
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